Vang, Quy luat Gresham va tién Bong
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Cai gi s& xay ra néu nguoi ta chéi bo s dung dong tién dang dwoc Iu hanh? Cac chinh pha thwong dé bi 16i cudn
vao viéc chi tiéu qua tay. Vao thdi dai hdm nay, diéu do cé nghia l1a nhirng ganh ng chong chat va nhirng phuong
thire lam gidm nhe ganh nang.

Nhung cach nay vai trdm nam thi ngudi ta tim cach gidm gia thanh viéc duc ddng tién kim loai. Sau méi vong lwu
hanh, quay vong vé tay nha nuwéc thi ddng tién kim loai béng vang va bac dwoc "cat xén" di, méi 1&n mét chut - hoac
la dwoc ndu chay va dwoc dic lai véi lwgng quy kim gidm di, nhd hon gia tri dwoc in trén déng bac. V&i cach lam nay
thi cing mot lweng quy kim, nha nwéc cé thé dic ra dwoc nhiéu ddng bac hon, tirc [a cé thém tién cho ngan khé. Két
qua la nhirng ddng bac tuy dwoc lwu hanh véi cing ménh gia, nhwng chwa chac la ching cé cling gia tri. Va diéu nay
dwa dén mot hién twong that ngd nghinh. Khi ngudi ta biét dwoc cé 2 loai ddng tién "tét" va "xau" dang duoc lwu
hanh cung mét lic, thi ngudi ta cé khuynh hwéng tiéu xai déng tién xau va cat gitr déng tién tét di. Chang bao lau sau
thi nhirng déng tién tdt déu bién mat, chi con lai nhixng déng tién xau dwoc lwu hanh. Hién twong nay duoc goi la quy
luat Gresham, |4y tir tén cta Sir Thomas Gresham, 1a chuyén gia tai chanh vao thé ky 16. N6i mot cach don gian theo
quy luat Gresham thi "dong tién xau nuot chirng déng tién tot", va dleu nay khéng con gi goi la moi mé nira. Ngay
nay Quy luat Gresham van con dé va van dang hién dién tai nhiéu quéc gia trén thé gidi.

Viét Nam la mét trong hop kinh dién. Nén kinh té Viét Nam hém nay st dung 3 loai tién t&. Dong tién Ivu hanh chinh
thirc la tién Bong. Ngoai ra con co tién D6 la My, |a loai tién té dwgc nguwdi dan tin twdng hon. Va ké dén la Vang.

Vang that sy la mot van dé I&n & Viét Nam. Tinh trung binh theo ty 1€ lgi tirc dau ngwoi, thi ngwoi Viét Nam st dung
ddng tién kiém dwoc dé mua vang, nhiéu hon bat ctr noi nao trén thé gisi. Téng khdi lwgng vang ma ho mua vao,
chiém 3.1% GDP clia n&m ngoadi, trong khi d6, néu so sanh véi An D6 thi con s6 d6 1a 2.5% va Trung Quéc thi chuwa
dén 0.4% GDP. Theo 6ng Huynh Trung Khanh, Phé Chu tich Hiép héi kinh doanh Vang Viét Nam, thi Viét Nam hién
c6 khodng 500 tan vang (c6 gia tri khoang 24 ty dé la) dwoc lwu thong, hodc cét gilr trong dan chung. Vang
dwoc gidu dwdi gam giwdng, dwoc chdn sau vudn. Nguwdi ta khdng chi mua vang dé tha, ma con st dung lam
phuwong tién trao dbi. D6 la ly do tai sao trong viéc mua ban hang ngay, vang con la mot loai tién té. &' Viét Nam, ban
c6 thé dem vang vao ngan hang ky thac dé kiém l&i. Nguoi ta ra gia nha béng vang va tra tién mua nha bang nhirng
lwong vang (twong dwong 1.2 lwong vang tay). Diéu nay ly giai dwoc tai vi Viét Nam 1a mét quéc gia s& dung lwong
tién gidy to I&n. Mot can nha c6 gia 4 ty déng, la cad mot lwong tién gidy to Ién phai dém, kiém tra.

Trong khi ngwoi dan yéu thich vang nhw vay thi ngén hang nha nwoc trai ngwoc lai khdng coi trong vang. Trong
nhirng ndm gan day, Ngan hang Nha nwéc Viét Nam da ra nhiéu nghi dinh va théng tw, du c6 chi tam hay vé tinh, da
xam hai dén vai tro ctia vang trong hé thdng tién té:

* Thang 6 nam 2008: CAm nhap vang (mé&c dau vang nhap lau van tiép dién);

* Thang 3 nam 2010: Nguwng trao dbi, giao dich vang trén san chirng khoan;

* Thang 10 nam 2010: Ngan hang Nha nwéc Vit Nam (NHNNVN) ra Théng Tw s6 22, quy dinh vé& huy dong

va cho vay vén béng vang cla té chirc tin dung.

* Thang 5 nam 2011: NHNNVN ra quy dinh c&m céc hinh thirc giao dich, cho vay bang vang miéng.

Quy dinh ma&i nhét c6 muc dich chdm dit cac giao dich cua ngan hang, tra lai bé&ng vang (c6 |& nha nwéc hy vong
rang ngudi dan sé thay thé viéc st dung vang trong g|ao dich béng tién gidy). Cho dén thoi diém nay, cac ngén hang
thi nhau ra cac loai 1ai xuét cho loai sb tiét kiém ky géi béng vang. Tién vang nay lai duoc tiép tuc xoay vong bang
cach cho vay mwon théng qua cac khoan vay tién dong, va dem tién di mua vang tir cac ngan hang nwéc ngoai. Day
la hinh thirc hoat dong kinh doanh rét c6 lai ciia cac ngan hang béi vi 1ai xuat trong nwéc kha cao, da dé chi tra cac
khoan va tién |i cho ngwoi ky g&i. Day la mét hinh thirc budn tién, vay muwon vang (tr nguoi ky thac) voi gia ré roi
cho vay lai v&i gia cao hon.

Tuy nhién, ké tr ngay 1 thang 5, cac ngan hang sé bi cdm giao dich bang vang. Va tlr thang 5 nam 2013, c4c ngan
hang sé& phai chdm dit viéc tra 13i bing vang ddi véi cac tai khoan ky thac bang vang. Bong thai nay cé thé gay ra

nhiéu tranh c&i. Nhw vay ban cé thé hinh dung rang, véi ngudn cho vay bi chan, thi sé khéng con tién bac trong do

nira. Lai xuét trdn cho vang rét thé tham. Vay thi tai sao phai thay ddi luat xoanh xoach nhw vay? Bai vi, nha nwéc
nhan ra réng vang la "tac nhan gay rdi" - |am cho nén kinh té vén di da rdi rdm, cang tré nén réi rdm hon. Chung ta
hay nhin vao cac van dé gay khé khan cho Viét Nam:

1. Tham thing ngan sach cao va trén da gia tang - Tham thing ngan sach nam 2010 vao khoang 12% trén
GDP. Té hon nira la con sb nay lén cao hon trong 4 thang dau ndm nay.

2. Lam phat gia tang - nhi*ng con s mai nhat do Téng cuc Théng ké VN dwa ra cho thay chi sé lam phat hang
tiéu dung CPI tdng mot cach phi ma dén 1én dén 17.5%, mac du da co6 chinh sach that chat tién té.

3. Gia tri tién ddng tut gidm - Tién Ddng da bi pha gia 6 1an k& tir thang 6 nam 2008. Lan méi day nhét 1a vao
hém 11 thang 2 nam nay, khi né rét gia 8.5%.



Nghe rat quen thudc thi phai? Cach ma Ngan Hang Nha Nwéc VN (NHNNVN) nhin thay 1 viéc ngudi dan dé xo di
mua vang da khién cho tinh hinh cang tdi t& hon. Nhap khau vang cang l1am cho van dé tham thiing ngan sach tré
nén té hai hon (Viét Nam khong khai thac dwoc vang). Do d6, viéc mua vang cang lam cho tién Béng suy yéu hon,
khién lam phat gia tdng phi ma. Viéc s& hiru vang (va ké ca tién Do) 1am xéi mon chinh sach tién té cia NHNNVN,
béi vi lai xuat dwa ra chi 4p dung cho tién Dong.

Nhung chung ta ciing khéng thé d 16i cho ngwéi dan Viét Nam vé viéc mua ban va trir vang, nhét la khi ma tién
Ddng bi mét gia dén 17.5%. Theo cach nay, thi viéc s& hiru vang la mét hé qua tat yéu cua tinh hinh kinh té.
Cach duy nhat ma NHNNVN cé thé 1am dé ngwdi dan thdy dwoc cai loi trong viée gilr tién Ddng la phai nang 1ai xuét
lén cao hon mirc lam phat, va nhw vay thi ngudi dan méi thdy cé loi. Nhwng nhw vay thi 14 xuat phai téi thiéu 1a 20%.
Viéc lam nay sé& danh manh vao nén kinh té, c6 thé lam cho tién Ddng 1én gia, nhwng ddng théi ciing sé khién cho
tham thang ngan sach tr& nén té hai hon.

Vi khéng thé 1am cho ngwdi dan thay dwoc cai loi trong viéc gil tién Ddng, nha nwéc tim cach pha chirc nang tién té
cla vang. Va co diéu chac chan la sé khdng thanh céng. Ngu i ta chi thich 6m git vang béi vi tién Ddng khong lam
tron chirc néng tién té ca no. Gia tri cla n6 qua la té hai. D6 1a ly do tai sao nguoi Viét van tiép tuc 6m g|u tlén "tbt"
(Vang), trong khi dua day tién xau (Dong) di. Quy luat Gresham da tién doan nhw vay roi. Viét Nam cw I&n quan véi
céi vong lam phat - roi pha gia dong tién. Nguoi dan binh thuwdng khéng thé tin rang gia tri tién gidy co thé kha hon
dwoc. Diéu nay lam gidm gia déng bac so vdi cac loai tién té khac. Gia tri clia né ciing bi gidm so véi hang héa va
dich vu, c6 nghia la gia ca gia ting. Tt ca moi thir |am cho tién Ddng ngay cang khéng dwoc wa chudng,...

Cai vong 1an quan quai ac nay cé khi nao lai xay ra véi ddng Dé My, ddng Pound Anh hay déng Eurd khéong? Rat co
thé dang xay ra. Gia vang va bac da tang nhanh trong thap nién qua dbi voi tt ca cac tién té vira ké, va dic biét la
ddi véi ddng D6 trong nam nay 2011. Biéu nay cho chung ta biét rang ciing ¢é nhiéu ngwdi Tay phuwong, ciing nhw
nguwoi Viét, rat sdn long mudn dbi tién gidy dé 14y quy kim.

Néu dong D6 va nhitng ngwdi anh em ho bac gidy khac tiép tuc suy yéu, thi nguoi ta lai thich don tién tiét kiém vao
"dong tien tot", nhw hai quy kim vang va bac. R6 rang dé la Quy Luat Gresham.
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